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ZAKLADNI POJMY A DEFINICE

Pro ucely tohoto dokumentu maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam. Definice slouzi
vyhradné k vysvétleni odbornych pojmU pouzivanych v textu a nemaiji za cil hodnotit
ekonomickou nebo environmentalni pfinosnost projektll Emitenta.

Emitent

Obchodni spole¢nost agriCARBON s.r.o0., ktera je emitentem DluhopisU a realizatorem projektu
KARBOTECH-MicroCHAR®.

Dluhopisy

Dluhopisy vydané Emitentem v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy, jejichz podminky jsou
popsany v prospektu.

Projekt KARBOTECH-MicroCHAR®

Podnikatelsky projekt Emitenta zamé&feny na vyrobu biouhlu ze zbytkové biomasy a na ziskavani
certifikatl trvalého odstranéni uhliku (CDRc) v souvislosti s vyrobou a aplikaci biouhlu.

Technologie KARBOTECH

Technologické zafizeni pro pyrolyzu biomasy, jehoz uCelem je pfeména zbytkové biomasy na
biouhel za omezeného pfistupu kysliku. Technologie KARBOTECH je instalovana a provozovana
Emitentem u vybranych zemédélskych bioplynovych stanic.

Pilotni projekt KARBOTECH®"®

Pilotni instalace technologie KARBOTECH realizovana Emitentem u zemédélské bioplynové
stanice v obci Bilov, jejimZ cilem je ovéfeni technologickych, provoznich a certifikacnich
postupll projektu.

Zemédélska bioplynova stanice (BPS)

Technologické zafizeni ur¢ené k vyrobé bioplynu z organickych materialll, zejména ze
zemédeélské biomasy, prostfednictvim procesu anaerobni fermentace. V ramci projektu slouzi
BPS jako misto instalace technologie KARBOTECH a zdroj vstupni biomasy.

Digestat

Vedlejsi produkt vznikajici pfi anaerobni fermentaci biomasy v zemédélské bioplynové stanici.
Pro ucely projektu je vyuzivana zejména pevna frakce digestatu (separat digestatu) jako vstupni
surovina pro vyrobu biouhlu.

Biouhel

Pevny material bohaty na uhlik vznikajici tepelnym rozkladem biomasy za omezeného pfistupu
kysliku (pyrolyzou). V ramci projektu je biouhel aplikovan do pldy a slouZi jako zaklad pro
certifikaci trvalého odstranéni uhliku. Biouhel neni samostatnym komerénim produktem
Emitenta.

MicroCHAR®

Pldni kondicionér vyrabény z biouhlu. V rémci projektu m(ze byt technologie KARBOTECH
doplnéna o vyrobni linku pro vyrobu pldniho kondicionéru MicroCHAR®.
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Certifikaty trvalého odstranéni uhliku (CDRc)’

Certifikaty potvrzujici trvalé odstranéni jedné tuny ekvivalentu oxidu uhli¢itého z atmosféry
prostfednictvim aplikace biouhlu do ptdy. Certifikaty vznikaji na zakladé splnéni podminek
pfislusné certifikaéni metodiky a po Uspé&sném dokond&eni procesu MRV2. CDRc pfedstavuji
hlavni produkt Emitenta.

Dobrovolny trh s uhlikem (Voluntary Carbon Market, VCM)3

Decentralizovany trh, na némz jsou dobrovolné obchodovany uhlikové kredity, véetné certifikatt
trvalého odstranéni uhliku, mezi soukromymi subjekty bez existence povinnych nakupnich
mechanismd.

MRV (Measurement, Reporting and Verification)

Proces méfeni, vykazovani a ovéfovani dat souvisejicich s vyrobou biouhlu a s trvalym
odstranénim uhliku, provadény v souladu s pozadavky pfislusné certifikacni metodiky
nezavislou tfeti stranou.

Poznamka k pouZiti definic

Uvedené definice slouzi vyhradné k usnadnéni porozumeéni textu dokumentu. V pfipadé rozdilu
mezi vyznamem pojmU podle této kapitoly a jejich pravnim vymezenim v zavaznych pravnich
predpisech ma pfednost pravni Uprava.

" Pojem ,,Carbon Dioxide Removal credits (CDR credits nebo CDRc)“ je pouZivén pro oznadeni certifikat(
pfedstavujicich trvalé odstranéni oxidu uhli¢itého z atmosféry. Viz napt. Oxford Principles for Net Zero Aligned Carbon
Offsetting, University of Oxford, 2020, dostupné z:
https://www.smithschool.ox.ac.uk/research/oxford-offsetting-principles

2 Measurement, Reporting and Verification (MRV) oznacuje proces méfeni, vykazovani a ovéfovani dat pouzivany v
oblasti emisi sklenikovych plynt a projektd jejich snizovani nebo odstrariovani. Viz napt. ISO 14064-1:2018 -
Greenhouse gases, dostupné z:

https://www.iso.org/standard/66453.html

3 Dobrovolny trh s uhlikem (Voluntary Carbon Market) je trh, na némz jsou na dobrovolném zékladé obchodovany
uhlikové kredity mezi soukromymi subjekty. Viz napt. Ecosystem Marketplace - State of the Voluntary Carbon
Markets, dostupné z:

https://www.ecosystemmarketplace.com/carbon-markets/

projekt KARBOTECH-MicroCHAR® 3


https://www.smithschool.ox.ac.uk/research/oxford-offsetting-principles
https://www.iso.org/standard/66453.html
https://www.ecosystemmarketplace.com/carbon-markets/

agriCARBON

POPIS PODNIKATELSKE AKTIVITY

Emitent realizuje projekt KARBOTECH-MicroCHAR®, jehoZ pfedmétem je vyroba biouhlu ze
zbytkové biomasy vznikajici pfi provozu zemédélskych bioplynovych stanic (dale jen ,,BPS“) a
nasledny prodej certifikat( trvalého odstranéni uhliku (CDRc), které jsou s vyrobou a aplikaci
biouhlu spojeny (védecka metoda Biochar Carbon Removal).

Biouhel je vramci projektu vyrabén ze separatu digestatu vznikajiciho pfi anaerobni fermentaci
biomasy v BPS. Vyrobeny biouhel je aplikovan do pldy v ramci zemeédélského hospodafreni,
¢imz dochazi k dlouhodobému ulozeni uhliku. Na zakladé tohoto procesu vznikaji certifikaty
trvalého odstranéni uhliku (CDRc), kdy jeden certifikat odpovida odstranéni jedné tuny
ekvivalentu oxidu uhlicitého.

Certifikaty trvalého odstranéni uhliku jsou obchodovany na dobrovolném trhu s uhlikem
(Voluntary Carbon Market, dale jen ,,VCM®), ktery se Fidi pravidly formulovanymi Radou pro
integritu dobrovolného trhu s uhlikem (Integrity Council for the Voluntary Carbon Market).

Technologickym zakladem projektu je technologie KARBOTECH, tedy zafizeni pro pyrolyzu
biomasy, které Emitent instaluje a provozuje u vybranych zemédélskych bioplynovych stanic.
Technologie KARBOTECH pochazi z vlastniho vyvoje zakladateltl Emitenta a jeji vyroba je
zajistovana smluvnim strojirenskym partnerem se sidlem v Ceské republice. Technologie mdze
byt v ramci projektu doplnéna o vyrobni linku pro vyrobu plidniho kondicionéru MicroCHAR®.

Hlavnim zdrojem trZzeb projektu je prodej certifikat( trvalého odstranéni uhliku. Certifikace
trvalého odstranéni uhliku je zajiStovana prostfednictvim nezavislého certifikacniho standardu,
pficemz certifikaty jsou vydavany az po ovéreni splnéni pfisluSnych podminek v ramci procesu
Measurement, Reporting and Verification (MRV).

Pilotnim projektem Emitenta je pilotni projekt KARBOTECH®"®, ktery je realizovan u bioplynové
stanice v Bilové. Tento pilotni projekt slouzi k ovéfeni provoznich, technologickych a
certifikacnich postup(l a soucasné jako demonstracni instalace pro pfipadnou dalsi expanzi
projektu KARBOTECH-MicroCHAR®.

Cilem Emitenta je postupna instalace technologie KARBOTECH u dalSich zemédélskych
bioplynovych stanic v rdmci projektu KARBOTECH-MicroCHAR®, zejména na tizemi Ceské
republiky a nasledné v dalSich statech Evropské unie. Rozsah a tempo této expanze zavisi mimo
jiné na uspésném provozu pilotniho projektu, vyvoji regulatorniho prostredi a poptavce po
certifikatech trvalého odstranéni uhliku na dobrovolném trhu.
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OBCHODNI MODEL

Obchodni model projektu KARBOTECH-MicroCHAR® je zaloZen na ekonomické ¢innosti
Emitenta spocivajici v poskytovani environmentalni sluzby spocivajici v trvalém odstranéni
uhliku z atmosféry prostfednictvim vyroby a aplikace biouhlu, pfic¢emz ekonomickym vystupem
této ¢innosti jsou certifikaty trvalého odstranéni uhliku (CDRc).

Emitent vyuziva existujici infrastrukturu zemeédélskych bioplynovych stanic, u nichz instaluje
technologii KARBOTECH jako doplrikové technologické zafizeni. Zemédélskeé bioplynové stanice
poskytuji zejména vstupni surovinu pro vyrobu biouhlu (separat digestatu), energetické vstupy
(teplo, elektfinu, pfipadné bioplyn) a prostor pro instalaci technologie.

Emitent zajiStuje pofizeni, instalaci a provoz technologie KARBOTECH na vlastni naklady. Provoz
technologie je organizacné integrovan do provozu pfislusné bioplynové stanice na zakladé
smluvniho vztahu mezi Emitentem a provozovatelem bioplynové stanice. Obsluhu technologie
zajisStuji zaméstnanci bioplynové stanice, ktefi jsou pro tyto ucely proskoleni.

Vystupem technologického procesu je biouhel, ktery je aplikovan do pldy v rémci
zemédeélského hospodareni. Aplikace biouhlu probiha na evidovanych plochéach a slouzi jako
podklad pro certifikaci trvalého odstranéni uhliku. Certifikaty trvalého odstranéni uhliku vznikaji
az po splnéni vSech podminek certifika¢ni metodiky a po ovéreni dat v ramci procesu MRV.

Emitent neprodava biouhel jako samostatny komeréni produkt. Hlavnim zdrojem pfijmd
Emitenta jsou vynosy z prodeje certifikatd trvalého odstranéni uhliku tfetim stranam na

dobrovolném trhu s uhlikem. Prodej certifikat(l je realizovan prostfednictvim smluvniho
obchodniho partnera.

Soucasti obchodniho modelu je spoluprace s dodavateli a servisnimi firmami plsobicimi v
oblasti vystavby a provozu bioplynovych stanic. Tyto subjekty mohou vystupovat jako obchodni
nebo technicka podpora pfi identifikaci vhodnych lokalit pro instalaci technologie KARBOTECH
a pfi jejim nasledném provozu a udrzbé.

Ekonomicky vysledek jednotlivych instalaci je zaloZena zejména na objemu vyrobeného
biouhlu, mnozstvi certifikovaného trvalého odstranéni uhliku a na dosazitelné trzni cené
certifikatl trvalého odstranéni uhliku. Tyto parametry jsou ovlivnény fadou faktord, mimo jiné
provoznimi podminkami jednotlivych bioplynovych stanic, funkénosti technologie, vyvojem
certifikaCnich metodik a situaci na dobrovolném trhu s uhlikem.
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PILOTNI INSTALACE KARBOTECH®*BILOV

Pilotni projekt Emitenta s oznacenim KARBOTECH®" je realizovan u zemédélské bioplynové
stanice v obci Bilov. Cilem pilotni instalace je ovéfeni provoznich, technologickych a
certifikacnich postup( spojenych s vyrobou biouhlu a s procesem certifikace trvalého
odstranéni uhliku.

Emitent uzavrel s provozovatelem bioplynové stanice obchodni dohodu, ktera upravuje
vzajemna prava a povinnosti smluvnich stran. Provozovatel bioplynové stanice poskytuje
zejmeéna prostor pro instalaci technologie KARBOTECH, vstupni surovinu pro vyrobu biouhlu
(separat digestatu), energetickeé vstupy (teplo, elektfinu a bioplyn) a zajiStuje béznou obsluhu
technologie prostfednictvim svych zaméstnancd.

Technologie KARBOTECH je instalovana a provozovana jako doplrikové technologické zafizeniv
arealu bioplynové stanice, a to na zakladé zmény provozniho fadu bioplynové stanice. Provoz
technologie podléha prislusnym schvalovacim proceslim ze strany dotéenych spravnich
organ(.

Emitent je vlastnikem technologie KARBOTECH a nese odpovédnost za jeji technicky stav,
udrzbu a pfipadné opravy. Provoz technologie je zavisly na fadném dodrzovani provoznich
postupll ze strany obsluhy bioplynové stanice.

Vystupy z pilotniho provozu slouzi jako podklad pro certifikaci trvalého odstranéni uhliku v
souladu s pfisluSnou certifikacni metodikou. Data z provozu technologie jsou zpracovavanav
rdmci procesu MRV nezavislou tfeti stranou. Certifikaty trvalého odstranéni uhliku mohou byt
vydany az po uspésném dokonceni certifikacniho procesu.

Pilotni instalace KARBOTECHone slouZzi rovnéz jako demonstracni provoz pro prezentaci
technologického feSeni potencialnim partnerim a provozovatellim bioplynovych stanic vramci
dalSiho rozvoje projektu. ZkuSenosti ziskané z pilotniho provozu budou vyuzity pfi pfipadné
standardizaci technologického feSeni a pfi pfiprave dalSich instalaci.

projekt KARBOTECH-MicroCHAR®
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STAV CERTIFIKACE, OVEROVANI A PRODEJ PRODUKTU

Podnikatelska ¢innost Emitenta v ramci projektu KARBOTECH-MicroCHAR?® je zaloZzena na
ziskavani certifikatl trvalého odstranéni uhliku (CDRc), jejichZ vznik je podminén splnénim
poZzadavkl pfislusné certifikacni metodiky, Uspésnym dokoncenim procesu Measurement,
Reporting and Verification (MRV) a naslednym uplatnénim certifikat(l na dobrovolném trhu s
uhlikem.

Stav certifikace

Certifikace trvalého odstranéni uhliku v ramci pilotniho projektu Emitenta s ozna¢enim
KARBOTECHone probiha podle certifikacni metodiky pro vyrobu a ukladani biouhlu vydané
certifika¢ni organizaci Isometric®. Pilotni projekt KARBOTECHone vstoupil dne 24. 12. 2025 do
faze vefejnych pfipominek v ramci certifikacniho procesu, ktera pfedstavuje jednu z poslednich
fazi ovéfovani souladu navrhu projektu s pozadavky certifikacni metodiky.

Dokonceni certifikacniho procesu a vydani certifikat( trvalého odstranéni uhliku neni zaru¢eno
a je podminéno Uspésnym splnénim vSech pozadavkl certifikacniho standardu a dokonéenim
procesu MRV.

Measurement, Reporting and Verification (MRV)

Proces Measurement, Reporting and Verification (MRV) je u pilotniho projektu KARBOTECHone
zajiStovan nezavislou tfeti stranou, spolec¢nosti BlueLayer, v souladu s pozadavky certifikacni
metodiky certifikacni organizace Isometric. V ramci procesu MRV jsou shromazdovana,
Zzpracovavana a ovéfovana provozni a vyrobni data souvisejici s provozem technologie
KARBOTECH, vyrobou biouhlu a jeho aplikaci do pQdy.

Uspésné dokoné&eni procesu MRV je nezbytnym predpokladem pro vydani certifikat( trvalého
odstranéni uhliku. Emitent je vtomto ohledu zavisly na fddném plnéni povinnosti ze strany
zapojenych tfetich subjekt(.

Prodej certifikatl trvalého odstranéni uhliku

Emitent uzavrel ramcovou obchodni smlouvu o zprostfedkovani prodeje certifikatl trvalého
odstranéni uhliku se spoleénosti Carbonfuture, ktera zajiStuje pfistup Emitenta k dobrovolnému
trhu s uhlikem a zprostfedkovava prodej certifikatd tfetim stranam.

Emitent nema zajistén pfimy pfistup k odbérateldim certifikatd trvalého odstranéni uhliku a je pfi
jejich uplatnéni na trhu zavisly na tomto zprostfedkovatelském usporadani. Realizace prodejd,
dosaZené prodejni ceny a ¢asovani inkasa vynosU zavisi na aktualnich trznich podminkach a
poptavce na dobrovolném trhu s uhlikem.

4 Certifikace projektd trvalého odstranéni uhliku prostfednictvim biouhlu je provadé&na podle vefejné dostupné
metodiky certifikacni organizace Isometric. Viz Isometric — Biochar Carbon Removal Methodology, dostupné z:
https://www.isometric.com/methodologies/biochar
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INVESTICNI NAKLADY A FINANCOVANI

Investi¢ni naklady projektu KARBOTECH-MicroCHAR® jsou primarné spojeny s pofizenim
technologického vybaveni pro pyrolyzu biomasy, s jeho instalaci u jednotlivych bioplynovych
stanic a s pfipravou technologického FfeSeni pro opakované pouziti vramci dalSi expanze
projektu.

Realizace projektu je rozdélena do nékolika na sebe navazujicich fazi, které odpovidaiji
postupnému vyvoji technologie, jeji validaci v pilotnim provozu a nasledné expanzi projektu na
tzemi Ceské republiky.

Fazovani investic

0. faze - pofizeni zakladni é¢asti technologie KARBOTECH 400.000 EUR

Tato faze zahrnuje pofizeni zakladni ¢asti technologie KARBOTECH urcené pro pilotni instalaci u
bioplynové stanice Bilov. Investice v této fazi byly realizovany pfed zahajenim zkuSebniho
provozu pilotniho projektu.

1. faze - dokoné€eni pilotni instalace (KARBOTECH®" Bilov) 455.000 EUR

V ramci této faze dochazi k doplnéni zakladni technologie o navazujici technologické celky,
zejména susarnu vstupni biomasy, a k uvedeni technologie do zkuSebniho provozu. Cilem této
faze je ovéreni technologickych a provoznich parametr( zafizeni.

2. faze - doplnéni technologie o vyrobu MicroCHAR® 250.000 EUR
Tato faze zahrnuje rozsiteni technologie KARBOTECH o vyrobni linku pro vyrobu pldniho
kondicionéru MicroCHAR®. Realizace této faze je podminéna vysledky pilotniho provozu a
pfipravenosti technologie pro dalSi standardizaci.

3. faze - rozvoj projektu a pfriprava expanze 300.000 EUR

V této fazi probiha redesign technologického feSeni s cilem pfipravit technologii KARBOTECH
pro opakovanou vyrobu a instalaci ve dvou vykonovych variantach. Soucasti této faze je rovnéz
pfiprava technického a organizacniho zazemi pro naslednou expanzi projektu.

4. faze - expanze projektu na izemi Ceské republiky 8.700.000 EUR
Posledni faze zahrnuje realizaci dalSich instalaci technologie KARBOTECH-MicroCHAR® u
vybranych bioplynovych stanic v Ceské republice. Investiéni naklady této faze vychazeji z
financniho modelu zaloZeného na pfedpokladanych pofizovacich nakladech technologie po
redesignu.

Financovani investi¢nich nakladd

Financovani investi¢nich nakladt projektu je planovano prostfednictvim kombinace
nasledujicich zdroj(:

e vlastni zdroje Emitenta,
e dluhové financovani formou emise dluhopis,
e provozni cash flow Emitenta generované z provozu instalovanych technologickych
zafizeni.
Vlastni zdroje Emitenta byly vyuZzity zejména k financovani po¢atecnich fazi projektu, véetné
pofizeni zakladni ¢asti technologie KARBOTECH a pfipravnych praci souvisejicich s pilotnim
projektem.

Dluhopisové financovani je uréeno predevsim k pokryti ¢asti investi¢nich nakladd spojenych s
dalsimi fazemi projektu, zejména s realizaci expanze na tzemi Ceské republiky. Prostfedky
ziskané emisi dluhopist budou pouzity vyhradné na financovani investi¢nich vydaj Emitenta v
souladu s jeho investi¢ni strategii.

projekt KARBOTECH-MicroCHAR® 8
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Provozni cash flow Emitenta je planovano jako doplikovy zdroj financovani, zejména v
pozdéjsich fazich projektu, a to v zavislosti na skute¢né dosazenych provoznich vysledcich
jednotlivych instalaci.

Schopnost Emitenta financovat planované investice je zavisla mimo jiné na UspésSném provozu
pilotniho projektu, vyvoji trhu s certifikaty trvalého odstranéni uhliku, dostupnosti externiho
financovani a na vySi dosazeného provozniho cash flow.
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TRH A TRZNI TRENDY

Produktem projektu KARBOTECH-MicroCHAR® s trznim uplatnénim jsou certifikaty trvalého
odstranéni uhliku (CDRc), které predstavuji specifickou kategorii uhlikovych kreditQ
obchodovanych na dobrovolném trhu s uhlikem (VCM).

VCM je decentralizovany trh, na némz soukromé subjekty dobrovolné nakupuji a prodavaji
uhlikové kredity pfedstavujici snizeni nebo odstranéni emisi sklenikovych plynt. Na rozdil od
povinnych trhli s emisnimi povolenkami (napf. EU ETS) neni VCM regulovéan statnimi organy
formou kvét nebo povinnych nakupd, ale funguje na zakladé dobrovolnych zavazk( uc¢astnik(
trhu.

Uhlikové kredity obchodované na VCM vznikaji na zakladé projektd, které spliuji poZzadavky
pfislusnych certifikacnich metodik a jsou ovéfeny nezavislymi tfetimi stranami. Mezi tyto
projekty patfi mimo jiné projekty trvalého odstranéni uhliku, véetné projektd vyuzivajicich
biouhel jako metodu dlouhodobého ukladani uhliku.

Dobrovolny trh s certifikaty odstranéni uhliku je relativné mladym segmentem trhu. Podle
dostupnych dat se objem obchodovanych certifikatd odstranéni uhliku v poslednich letech
zvySoval, pficemz vyznamnéjsi narlst byl zaznamenan zejména od roku 2023. Finanéni objem
transakci na tomto trhu rovnéz rostl, a to v dlsledku rostouciho zajmu ze strany korporatnich
subjektll o environmentalni projekty.

Na poptavku po certifikatech odstranéni uhliku mohou mit vliv také mezinarodni regulacni a
politické iniciativy v oblasti snizovani emisi sklenikovych plynd, véetné schématu CORSIA®
(Carbon Offsetting and Reduction Scheme for International Aviation), které je urCeno pro
mezinarodni leteckou dopravu. V ramci tohoto schématu mohou letecké spole¢nosti vyuzivat
uhlikové kredity spliujici stanovené podminky certifikace.

Emitent vyuziva pro certifikaci odstranéni uhliku certifikacni standard, jehoz certifikaty jsou
zpusobilé pro vyuziti v rdmci schématu CORSIA. Skutecény rozsah budouci poptavky po
certifikatech odstranéni uhliku, jejich trzni cena a likvidita tohoto trhu v8ak zavisi na fadé
faktor(, které Emitent nemuze plné ovlivnit, véetné regulatorniho vyvoje, chovani tic¢astnik( trhu
a celkového makroekonomického prostfedi.

Emitent povaZzuje trh s certifikaty trvalého odstranéni uhliku za perspektivni segment
environmentalnich sluzeb, av8ak zd(iraziiuje, Ze se jedna o trh, ktery je vystaven vyznamnym
riziklim a nejistotam spojenym s jeho dalSim vyvojem.

5 Schéma CORSIA (Carbon Offsetting and Reduction Scheme for International Aviation) stanovi podminky pro
zpUsobilost emisnich jednotek vyuzitelnych v mezinarodni letecké dopravé. Viz ICAO — CORSIA Eligible Emissions
Units, dostupné z:

https://www.icao.int/environmental-protection/CORSIA/Pages/Eligible-Emissions-Units.aspx
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DEFINICE ZAKLADNICH RIZIK PROJEKTU

Investice do Dluhopisli Emitenta je spojena s fadou rizik, kterda mohou jednotlivé nebo v souhrnu
nepfiznivé ovlivnit hospodareni Emitenta, jeho schopnost plnit zavazky vyplyvajici z Dluhopist a
navratnost investice pro investory. Emitent identifikoval nize uvedena rizika jako rizika, ktera
povaZuje za vyznamna ve vztahu ke své podnikatelské ¢innosti a realizovanym projektiim.

Rizika spojena s investi¢ni strategii Emitenta

Riziko spociva v moznosti nespravného nastaveni nebo realizace investicni strategie Emitenta,
pfipadné v odchyleni se od této strategie v disledku zmeén trZznich, technologickych nebo
regulatornich podminek. Nespravné zvolena investic¢ni strategie mize vést k nedosazeni
planovanych hospodaiskych vysledk( nebo ke vzniku ztraty. Nedodrzeni stanovené investi¢ni
strategie mUze Emitenta vystavit rovnéz riziku postihu ze strany organt dohledu nebo vzniku
civilnich sporu.

Trznirizika

Trzni rizika vyplyvaji zejména z vyvoje cen, poptavky a likvidity na trhu s certifikaty trvalého
odstranéni uhliku. Certifikaty odstranéni uhliku jsou obchodovany na dobrovolném trhu, jehoz
fungovani neni zaloZeno na povinnych nakupech, a poptavka po téchto certifikatech je zavisla
na dobrovolnych zavazcich ucastnikl trhu. V pfipadé poklesu zajmu o environmentalni projekty

nebo zmény priorit v oblasti udrzitelného rozvoje mlze dojit k omezeni poptavky po certifikatech
odstranéni uhliku nebo k poklesu jejich trzni ceny.

Rizika technologicka

Podnikatelska ¢innost Emitenta je zavisla na provozni spolehlivosti technologie KARBOTECH.
Technologicka rizika spocivaji zejména v moznosti poruch, technickych zavad, nedostatecné
vykonnosti zafizeni nebo v nutnosti provadét dodate¢né technické tpravy. V pfipadé selhani
technologie mUZe dojit k pferuseni provozu, omezeni vyroby biouhlu a nasledné i ke snizeni
objemu certifikovaného odstranéni uhliku.

Riziko spojené s certifikaci trvalého odstranéni uhliku

Podnikatelska ¢innost Emitenta je zavisla na UspésSném dokonceni certifikaéniho procesu
projektu KARBOTECH-MicroCHAR® a na vydani certifikat( trvalého odstranéni uhliku (CDRc).
Certifikaéni proces podléha poZzadavkiam prislusné certifikaéni metodiky a zahrnuje vice fazi,
jejichZz ispésné dokonceni neni zaruéeno. V pfipadé, ze certifikani proces nebude Uspésné
dokoncen nebo dojde k jeho zpozdéni, nemusi Emitent byt schopen generovat certifikaty
trvalého odstranéni uhliku, coz by mélo nepfiznivy dopad na jeho schopnost dosahovat
planovanych trzeb.

Riziko spojené s procesem Measurement, Reporting and Verification (MRV)

Vydani certifikat( trvalého odstranéni uhliku je podminéno Uspésnym dokoncéenim procesu
Measurement, Reporting and Verification (MRV), ktery je zajiStovan nezavislou tfeti stranou.
Emitent je vtomto ohledu zavisly na spravnosti, Uplnosti a v€asnosti zpracovani provoznich a
vyrobnich dat a na plnéni povinnosti ze strany zapojenych tfetich subjekt(. Selhani, zpozdéni
nebo ukoncéeni spoluprace v ramci procesu MRV muzZe vést ke zpozdéni nebo znemoznéni
vydani certifikatl trvalého odstranéni uhliku.

Riziko spojené s prodejem certifikatl trvalého odstranéni uhliku

Emitent realizuje prodej certifikatt trvalého odstranéni uhliku prostfednictvim smluvniho
zprostiedkovatele a nema zajistén pfimy pfistup k odbératellim téchto certifikatd. V dasledku
toho je Emitent vystaven riziku spojenému se zavislosti na tieti strané pfi uplatnéni certifikatl na
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dobrovolném trhu s uhlikem. Ukon¢eni nebo omezeni spoluprace se zprostfedkovatelem,
zmeéna jeho obchodni strategie nebo nepfiznivy vyvoj trznich podminek mohou negativné ovlivnit
schopnost Emitenta certifikaty zpenézit, jejich dosazenou cenu nebo ¢asovaniinkasa vynosu.

Operacnirizika

Operacnirizika souviseji zejména s provozem technologickych zafizeni v arealech tfetich osob,
zejména provozovatell bioplynovych stanic. Emitent nema pfimou kontrolu nad kazdodennim

provozem téchto zafizeni, ktery je zajiStovan zameéstnanci tfetich osob. Nedodrzeni provoznich
postupll, personalni selhani nebo organiza¢ni nedostatky mohou vést k vypadk{im vyroby a ke

snizeni trzeb Emitenta.

Riziko navySeni realiza¢nich nakladd

Realizace jednotlivych projektl mlze byt spojena s rizikem neocekavaného navyseni
investicnich nebo provoznich nakladd, a to zejména v dlsledku riistu cen materiald, sluzeb
nebo energii, pfipadné v disledku zmén technickych nebo regulatornich pozadavk(. Zvyseni
nakladd muize nepfiznivé ovlivnit ekonomiku projektu a hospodarské vysledky Emitenta.

Rizika spojena se zavislosti na tfetich stranach

Emitent je pfi realizaci svych projektd zavisly na spolupraci s tietimi stranami, zejména s
provozovateli bioplynovych stanic, dodavateli technologickych zafizeni, certifikacnimi a
ovérovacimi subjekty a obchodnimi partnery. Ukonéeni nebo omezeni spoluprace s nékterou z
téchto tretich stran mlze mit negativni dopad na provoz projekt a schopnost Emitenta
generovat trzby.

Rizika subdodavatell

Realizace technologickych zafizeni je zavisla na ¢innosti dodavatel(l a subdodavatell. Rizika
spocivaji zejména v nedodrzeni smluvnich termin(, kvalitativnich pozadavk( nebo v
nedostatecné koordinaci jednotlivych dodavek. Tyto skute¢nosti mohou vést ke zpozdéni
realizace projektll nebo k navyseni jejich nakladd.

Riziko likvidity
Riziko likvidity spociva v moznosti, Ze Emitent nebude schopen v€as zpenézit certifikaty
odstranéni uhliku za pfiméfenou cenu nebo Ze inkaso vynosu z jejich prodeje bude zpozdéno. V

dusledku toho mize dojit k do¢asnému nedostatku likvidnich prostiedk( potfebnych k plnéni
zéavazk( Emitenta, véetné zavazk( z Dluhopis(.

Riziko dalSiho zadluzeni Emitenta

Emitent se mlzZe v budoucnu dale zadluzit, zejména formou dluhového financovani. Zvyseni
miry zadluzeni mlzZe vést ke zvySeni finanéni zatéZe Emitenta a ke zvySeni rizika prodleni s
plnénim zavazkl vaci vlastniklim DluhopisU. V pfipadé insolvencniho fizeni mohou byt vlastnici
Dluhopist uspokojeni pouze ¢astecne.

Riziko zmény pravnich predpisl

Zmény pravnich predpisl nebo jejich vykladu, které se vztahuiji k ¢innosti Emitenta, mohou vést
ke vzniku dodatecnych nakladd, omezeni podnikatelské ¢innosti nebo ke sniZzeni vynos( z
realizovanych projektd. Tyto zmény mohou mit nepfiznivy dopad na hospodarské vysledky
Emitenta.

Rizika spojena s pojisténim

Emitent ma uzaviené pojisténi vybranych aktiv, avSak nelze vyloucit, ze pojistné kryti nebude
dostatecéné k pokryti vSech skod vzniklych v disledku mimofadnych nebo nepfedvidatelnych
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udalosti. V takovém pfipadé mize dojit k negativnimu dopadu na majetkovou a finanéni situaci
Emitenta.

Riziko soudnich spor( a spravnich sankci

K datu vyhotoveni tohoto Prospektu neni Emitentovi znamo, Ze by vic¢i nému byly vedeny soudni
spory nebo spravni fizeni. Nelze vSak vyloucit, Ze v budoucnu dojde k zahajeni takovych Fizeni,
ktera mohou mit nepfiznivy dopad na hospodafeni a finanéni situaci Emitenta.
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VLASTNICKA STRUKTURA

Emitentem Dluhopist je obchodni spole¢nost agriCARBON s.r.o., se sidlem na tzemi Ceské
republiky.

Zakladateli a spole¢niky Emitenta jsou nasledujici obchodni spolecnosti:

e AIVOTEC s.r.0., ICO 24172138, ktera vlastni obchodni podil predstavujici 70
% zakladniho kapitalu a hlasovacich prav Emitenta,

e BIOUHEL.CZs.r.o., ICO 02175134, ktera vlastni obchodni podil pfedstavujici 30
% zakladniho kapitalu a hlasovacich prav Emitenta.

Emitent nema vydany zadné akcie ani jiné cenné papiry pfedstavujici U¢ast na zakladnim
kapitalu. Spolec¢nici Emitenta se podileji na fizeni Emitenta prostfednictvim vykonu hlasovacich
prav na valné hromadé v souladu se spole¢enskou smlouvou.

Skutec¢ni majitelé Emitenta jsou fadné zapsani v evidenci skute¢nych majitel( vedené v souladu
s pfisluSnymi pravnimi predpisy.
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Pfiloha Byznys model projektu KARBOTECH-MicroCHAR®

A. Prehled investi¢nich nakladt projektu a jejich financovani

Investice a financovani 2026 2027 2028 2029 2030 2031
7 instalaci 9instalaci

KARBOTECH "¢ | KARBOTECH | KERBOTECH
invest. naklady (1405 000) (3420 000) (5280 000)
obsluha dluhu (250 700) (250 700) (250 700) (250 700) (250 700)
vlastni zdroje 400 000 420000
dluhopis 2300000
provozni CF 533026 2 449 486 4506 628 1799311 4680122 1863430
zdroje celkem 3233026 2 449 486 4926 628 1799311 4680122 1863430
FCFE 1828026 (1221 214) (604 072) 1548611 4429422 1612730
kumulace 1828026 606 811 2739 1551 350 5980773 7 593 503

agriCARBON

Investi¢ni naklady vznikaji béhem prvnich tfi let realizace projektu. Béhem této doby bude realizovan pilotni projekt KARBOTECH®"®, pfiprava technologie na
nasledné Skalovani a sériovou vyrobu a nasledné realizovano dalSich 16 instalaci technologie KARBOTECH.

Financovani investi¢nich naklad( je planovano kombinaci vlastnich zdroj(, vynosu z prodeje dluhopist a provozniho cash-flow.

B. Ekonomicky model provozu pilotniho projektu KARBOTECH®"® Bilov

1% zinvesti¢nich néklad(

trzby zarok 330624

prodej CDRc 2.362tCO, 330624 140 EUR
naklady prodeje 37786 2 EUR+10%

provozni naklady zarok 119 400

opravy, udrzba 276 250 11 050

elektfina 428 750 17150 3,56 K&/kWh
zajiSténi provozu, najem 480 000 19200 40000 Ké/mesic
bioplyn 75000 3000 5 K&/m3
teplo - suchy separat 1725000 69 000 500 Kc/tsusiny
fee zCDRc 14642 5% zcgistého vynosu
vysledek 211224

projekt KARBOTECH-MicroCHAR®
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C. Provozni naklady a trzby provozu KARBOTECH

PROVOZNi NAKLADY KARBOTECH 700

agriCARBON

mnoZstvi separatu t/rok 2333

produkce biouhlu t/rok 700

celkem za rok zarok 90 257

opravy, udrzba 120 000 4 800 1% zinvestni¢nich nakladl
elektfina 416 840 16674 3,5 K&/kWh

zajisténi provozu, najem 480 000 19 200 40 000 K&/mésic

bioplyn 72917 2917 5 K&/m3

teplo - suchy separat 1166 667 46 667 500 K&/t susiny

PROVOZNi NAKLADY KARBOTECH 1000

mnozstvi separatu t/rok 3333

produkce biouhlu t/rok 1000

celkem za rok zarok 119 853

opravy, udrzba 150 000 6 000 1% zinvestni¢nich nakladl
elektfina 595 486 23819 3,5 K&/kWh

zajisténi provozu, najem 480 000 19 200 40 000 K&/mésic

bioplyn 104167 4167 5 K&/m3

teplo - suchy separat 1666 667 66 667 500 K&/t susiny

MODEL vypoétu TRZEB z prodeje CDRc

produkce biouhlu t/rok 700

produkce Corg t/rok 560 80% obsah Corg

Cisté odstranénit/rok = pocet CDRc 1837 3,28 koeficient Cistého odstranéni
cena1CDRc EUR 140

naklady MRV EUR 3674 2 na1CDRc

obchodni marze Carbonfuture EUR 25715 10%

cista trzba (model) za rok EUR 227763

Provozni naklady vychazeji z obchodnich
podminek v uzaviené smlouvé s PROJEKT
MORAVSKA pro pilotni instalaci v Bilové.

Odlisné jsou pouze odpisy, protoze
investi¢ni naklady zapocitavame

v optimalizované vysi, zohlednujici
redesign technologie:

Technologie KARBOTECH 700 véetné
naklad( na instalaci 480.000 EUR

Technologie KARBOTECH 1000 vCetné
naklad( na instalaci 600.000 EUR

Trzby z prodeje CDRc kalkulujeme na
zékladé vypoctl Life cycle assessment
(LCA), vytvofeného v modulu Isometric.
Vypocet kvantifikuje ¢istou hodnotu
odstranéni uhliku biouhlem, vyrobenym za
konkrétnich podminek, které se budou

v dalSich instalacich KARBOTECH
opakovat.

Vysledkem vypoctu je koeficient Cistého
odstranéni k obsahu analyticky zjisténého
organického uhliku 3,28.

Pfedlozeny model odpovida provozu
zatizeni KARBOTECH 700

projekt KARBOTECH-MicroCHAR®
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D. Projekce provoznich nakladt a vynost projektu béhem prvnich deseti let

Start date 01.01.2026 01.01.2026  01.01.2027  01.01.2028  01.01.2029  01.01.2030 01.01.2031 01.01.2032  01.01.2033  01.01.2034  01.01.2035  01.01.2036
End date 31122026 31.12.2027 31122028  31.12.2029  31.12.2030 31.12.2031 31122032 31122033 31122034  31.122035  31.12.2036
Year 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036
Month 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12
Units Base units
Carbon production per year
700 t [ 700 | 700 | 700 | 700 | 700 | 700 | 700 | 700 | 700 | 700 | 700 |
1000 t | 1000 | 1000 | 1000 | 1000 | 1000 | 1000 | 1000 | 1000 | 1000 | 1000 | 1000 |
Investment costs
700 EUR [ 480000 | 480000 | 480 000 | 480 000 | 480 000 | 480 000 | 480 000 | 480 000 | 480 000 | 480 000 | 480 000 |
1000 EUR [ 600000 | 600 000 | 600 000 | 600 000 | 600 000 | 600 000 | 600 000 | 600 000 | 600 000 | 600 000 | 600 000 |
Operational costs
700 EUR growth (90 257) (92 062) (93 903) (95 781) (97 697) (99 651) (101 644) (103 677) (105 750) (107 865) (110 023)
1000 EUR growth (119853)  (122250) (124 695) (127 189) (129 733) (132327) (134 974) (137 673) (140 427) (143 235) (146 100)
CDRC
Price for CDRC EUR growth 140 143 146 149 152 155 158 161 164 167 171
Carbon (CO2) removal factor tt 2,79 2,79 | 2,79 | 2,79 | 2,79 | 2,79 | 2,79 | 2,79 | 2,79 | 2,79 | 2,79 |
Retained provision for CORC administration % 100% 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% |

| 2] Total units 1 7 17 17 17 17 17 17 17 17 17
[ 3]  Fmancias |

2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036

Cash flow
700 EUR - (1920000) (2880 000) - - - - - - - -
1000 EUR (1405 000% (1500 000) (2 400 000) - - - - - - - -
[ ts (CAPEX) EUR (1405000) (3420 000) (5 280 000) - - - - - - - -
700 EUR - 2229508 3411147 2319 580 3548 957 2413291 3692 335 2510788 3841 506 2612224 3996 702
1000 EUR 780640 1592506 4060 889 1656 843 4224 949 1723779 4395637 1793 420 4573221 1865 874 4757979
Revenues from CDRC EUR 780640 3822013 7472036 3976 423 7773907 4137070 8087 972 4304 208 8414726 4478 098 8754 681
Cost of operation EUR (119853)  (734998) (1811897)  (1848135)  (1885098)  (1922800)  (1961256) (2000481)  (2040490)  (2081300) (2122 926)
Depreciation EUR years (140500)  (482500) (1010500)  (1010500)  (1010500)  (1010500)  (1010500)  (1010500)  (1010500) (1010 500) (870 000)
Administration costs (reZie) EUR of sales (23419)  (114660) (224 161) (119 293) (233217) (124 112) (242 639) (129 126) (252 442) (134 343) (262 640)
CDRC provision for 3rd party EUR - - - - - - - - - - -
Income before tax EUR 496868 2489855 4425478 998 495 4645 092 1079 659 4873578 1164101 5111294 1251 955 5499 115
Tax EUR (104342) (522 870) (929 350) (209 684) (975 469) (226728)  (1023451) (244461)  (1073372) (262911) (1154 814)
Net profit EUR 392526 1966986 3496128 788 811 3669 622 852 930 3850 126 919 640 4037 922 989 044 4344 301
Operating CF EUR 533026 2449486 4506628 1799 311 4680 122 1863 430 4860 626 1930 140 5048 422 1999 544 5214 301
Cumulative Op. CF EUR 533026 2982511 7489 139 9288450 13968 573 15 832 003 20692629 22622769 27671191 29670736 34 885036
FCFF EUR (871974)F (970514)F  (773372)F 1799311 ¥ 4680122 ¥ 1863430 ¥ 4860626 ¥ 1930140 ¥ 5048422 ¥ 1999544 ¥ 5214301
[c ive FCFF EUR (871974) (1842489) (2615 861) (816 550) 3863573 5727 003 10587629 12517769 17566191 19565736 24 780 036
[Capital need EUR (2615 861)]

Projekce je sestavena na zakladé provoznich nakladt a vykonU jednotlivych provozovanych zafizeni KARBOTECH prostfednictvim predpokladu o tempu jejich
instalaci. V celkovém poctu jsou zohlednény dva vykonové typy (KARBOTECH 700 a KARBOTECH 1000) v poméru 60:40.

Polozka ,,administration costs“ zahrnuje firemni rezijni naklady.

Rist nakladd a vynos( v Case je nastaven na 3%, coZ bezpecéné pokryje tempo inflace.
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. N o .o
E. Projekce financovani obsluhy dluhopisu
Annuall
Start date 01.01.2026 01.01.2026  01.01.2027 01.01.2028 01.01.2029 01.01.2030 01.01.2031 01.01.2032 01.01.2033 01.01.2034 01.01.2035 01.01.2036
End date 31.12.2026  31.12.2027 31.12.2028 31.12.2029 31.12.2030 31.12.2031 31.12.2032 31.12.2033 31.12.2034 31.12.2035 31.12.2036
Year 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036
Month 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12
Units Base units
Vlastni zdroje Own equity EUR 400 000
Jistina Principal EUR 2 300 000 (3 011 967)
Emise dluhopisu Issue date 01.04.2026 108 033
Kupén p.a. Coupon % 7,9%
Dal$i naklady p.a. Other costs % 3.0%
Perioda platby kupénu Coupon periodicity roéné
Datum splatnosti Due date 31.03.2031
Splatnost Tenor let 5,0
mésicu 60,0
Ctvrtletné Quarterly 0,25 2,0% 0,8%
pololetné Semiannually 0,50 4,0% 1,5%
roéné Annually 1,00 7,9% 3,0%
Vydaéni dluhopisu Issuance 1 - - - - - - - - - -
Uvér konec Repayment date - - - - - 1 - - - - -
Cast roku od emise Fraction of year from issuance 0,75 1,00 1,00 1,00 1,00 0,25 - - - - -
Periodicita Periodicity 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Pocet kupbnu Number of coupons a year 0,75 1,00 1,00 1,00 1,00 0,25 - - - - -
Kupon napresrok Carried coupon 0,75 - - - - - - - - - -
Dod: y kupén pii posledni platce Excep coupon at repay - - - - - 0,75 - - - - -
Kupén Coupon 7,9% 7,9% 7,9% 7,9% 7,9% 7.9% 7,9% 7,9% 7.9% 7,9% 7.9%
Dal$i néklady Other costs 3,0% 3,0% 3,0% 3,0% 3,0% 3,0% 3,0% 3,0% 3,0% 3,0% 3,0%
Dluhopis na za¢atku Bond BoP EUR - 2300 000 2300 000 2300 000 2300 000 2 300 000 - - - - -
Nacerpani dluhopisu Issuance EUR 2 300 000 - - - - - - - - - -
Splaceni dluhopisu Repayment EUR - - - - - (2 300 000) - - - - -
Dluhopis na konci Bond EoP EUR 2300 000 2300 000 2300 000 2 300 000 2 300 000 - - - - - -
Splatny kupon Coupon due EUR 908 500 - 181 700 181 700 181 700 181 700 181 700 - - - - -
Dal$i naklady Other costs EUR 345 000 - 69 000 69 000 69 000 69 000 69 000 - - - - -
Free cash flow EUR (871 974) (970 514) (773 372) 1799 311 4 680 122 1863 430 4 860 626 1930 140 5048 422 1999 544 5214 301
Splatka Repayment EUR - - - - - (2 300 000) - - - - -
Nacerpani Issuance EUR 2 300 000 - - - - - - - - - -
Uroky a naklady Coupons and other costs EUR - (250 700) (250 700) (250 700) (250 700) (250 700) - - - - -
Urokovy $tit Tax shield EUR - 52 647 52 647 52 647 52 647 52 647 - - - - -
FCF to equity EUR 1428 026 (1168 567) (971 425) 1601 258 4 482 069 (634 623) 4 860 626 1930 140 5048 422 1999 544 5214 301
Vlastni zdroje Own equity EUR 400 000 420 000 (420 000)
[ lative FCFE EUR 1828 026 659 458 108 033 1289 291 5771 361 5136 738 9 997 364 11 927 504 16 975 926 18 975 471 24189 771 |
. . T v P ° . . o . L e .
Projekce financovani financnich nakladu na obsluhu dluhu zahrnuje urok z dluhopist a poplatky, spojené s jejich prodejem.
Ve tfetim roce dojde ke kratkodobému doplnéni pracovniho kapitalu v objemu 420.000 Eur.
projekt KARBOTECH-MicroCHAR® 18



